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1. Syfte

Denna insiderpolicy (“Insiderpolicyn”) for Balco Group AB (publ) ("Bolaget”) har upprattats for att
tjana som vagledning till personer i ledande stallning i Balco Group, anstéallda och/eller andra
personer som kan komma i kontakt med Insiderinformation (se avsnittet “Insiderinformation”
nedan). | samband med att Bolagets aktier noterades pa Nasdaqg Stockholm blev lagar och regler
om vardepappershandel tillampliga pa all handel relaterad till Balco Groups aktier. Det innebar att
den som handlar med finansiella instrument utgivna av Bolaget maste folja svenska lagar och
regler for vardepappershandel, sdésom exempelvis Europaparlamentets och radets férordning
(596/2014/EU) om marknadsmissbruk ("MAR"), lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument ("Marknadsmissbrukslagen”) samt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (“KompL").

MAR, Marknadsmissbrukslagen och KompL innehaller bestimmelser innebarandes ett forbud att
handla med aktier eller andra finansiella instrument i vissa fall. Dessa bestammelser innebar att
personer som forfogar 6ver Insiderinformation avseende Bolaget, eller Insiderinformation avseende
annat bolag vars finansiella instrument ar noterade pa bors eller annan handelsplats, inte far
forvarva eller avyttra finansiella instrument utgivna av Bolaget eller sddant annat bolag till vilket
Insiderinformationen hanfor sig, eller genom rad eller pa annat satt féranleda ndgon annan att
forvarva eller avyttra finansiella instrument utgivna av Bolaget eller sddant annat bolag noterat pa
bors eller annan handelsplats till vilket Insiderinformationen hanfor sig. Den som innehar
Insiderinformation far inte heller r6ja denna utom i fall da réjandet sker som ett normalt led i
fullgérandet av tjanst, verksamhet eller skyldighet. MAR, Marknadsmissbrukslagen och KompL
innehaller vidare bland annat ett férbud mot att férfara eller agera pa ett satt som ger falska eller
vilseledande signaler avseende pris, tillgang eller efterfrdgan pa finansiella instrument utgivna av
Bolaget eller annat bolag vars finansiella instrument &r noterade pa bors eller annan handelsplats
samt att annars vilseleda kopare eller saljare av sddana finansiella instrument.

Balco Groups forhallningssatt till insiderfragor ar av betydelse for att saval lagar som regler f6ljs
och att Balco Groups fortroende och rykte pa kapitalmarknaden uppratthalls. Om Insiderpolicyn
star i strid med tilldmpliga lagar och regler, ska sddana lagar och regler aga foretrade framfor
Insiderpolicyn.

Vad som i denna policy anges som handel med finansiella instrument utgivna av Bolaget ska, i
forekommande fall, dven galla fér handel med andra finansiella instrument med anknytning till
finansiella instrument utgivna av Bolaget.

2. Omfattning

Denna policy galler for samtliga anstallda i Balco Group, eller annat bolag i den koncern inom
vilken Balco Group &r moderbolag och andra personer som ar person i ledande stéllning i Balco
Group samt till dem néarstaende personer och/eller personer som kan anses komma i kontakt med
Insiderinformation.
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3. Rapporteringsskyldighet

Bade personer i ledande stallning och till dem narstaende personer (se avsnittet "Personer i ledande
stallning och till dem narstdende personer” nedan) ar skyldiga att, utan dréjsmal och senast tre
affarsdagar efter datumet for transaktionen, underratta Balco Group och Finansinspektionen om
varje transaktion som genomférts for dennes rakning avseende aktier eller skuldinstrument som
emitterats av Balco Group eller dartill kopplade derivat eller andra finansiella instrument. Aven
pantsattningar, utlaningar samt transaktioner inom kapitalforsakringar av uppraknade vardepapper
ska anmalas.

Det finns en troskel for anmalningsskyldigheten pa 20 000 euro per kalenderar, vilket innebar att
den transaktion som medfor att troskeln uppnas eller verskrids samt alla efterféljande
transaktioner ska anmalas. Troskeln pa 20 000 euro ska beraknas utan nettning, dvs. beloppen i
samtliga transaktioner ska adderas oavsett om transaktionerna avser forvarv eller avyttring av
finansiella instrument.

Samtliga anmalningar till Finansinspektionen ska ske enligt Finansinspektionens vid var till gallande
rutiner for inrapportering av transaktioner utférda av personer i ledande stéllning och till dem
narstdende personer. Personer som asidosatter sin ovanstaende rapporteringsskyldighet kan bli
foremal for sanktionsavgift fran Finansinspektionen.

Balco Group publicerar styrelsens och koncernledningens innehav pa sin hemsida.

4. Personer i ledande stillning och till dem nérstaende personer
En “person i ledande stdllning” ar en person hos Bolaget som ar:
a) medlem av Bolagets administrations-, lednings- eller kontrollorgan, eller
b) en ledande befattningshavare, som inte ar medlem av de organ som anges i led a), som har
regelbunden tillgang till Insiderinformation som direkt eller indirekt hanfér sig till Bolaget
och befogenhet att fatta beslut pa ledningsniva som paverkar Bolagets framtida utveckling
och affarsutsikter.

Foljande skyldigheter aligger en person i ledande stéllning:

a) Anmala dennes transaktioner i finansiella instrument som givits ut av Balco Group (och i
instrument som ar kopplade till sddana instrument). Anmalan ska goras till bade
Finansinspektionen och Balco Group (se rubriken “Rapporteringsskyldighet” ovan).

b) Skriftligen underratta sina narstdende personer om att de ar narstaende till denne och att
de ska anmala sina transaktioner i finansiella instrument som givits ut av Balco Group
(och i instrument som ar kopplade till sddana instrument) till Finansinspektionen i
enlighet med vad som framgar av Bilaga 1.

¢) Registrera i MCLogg vilka som ar narstaende till denne och om eventuella férandringar i
kretsen av narstaende personer.
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"Narstaende person” till person i ledande stallning ar foljande personer:
a) make/maka, sambo eller person som annars betraktas som likstalld med
maka/make;
b) barn som personen i ledande stéllning har vardnaden om;
c) slakting, som har delat samma hushall sedan minst ett ar; eller
d) juridisk person:
i. ivilken personen i ledande stallning eller en narstaende fysisk person till denne (dvs.
(a)—(c) ovan) utfor ledningsuppgifter i den juridiska personen, eller
i.  som direkt eller indirekt kontrolleras av personen i ledande stallning eller en
narstaende fysisk person till denne (dvs. (a)—(c) ovan), eller
iii.  som upprattats till forman for personen i ledande stéllning eller en narstdende fysisk
person till denne (dvs. (a)—(c) ovan), eller
iv.  vars ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intresset hos personen i ledande
stallning eller en narstaende fysisk person till denne (dvs. (a)—(c) ovan).

Bolagets verkstallande direktor ansvarar for att Bolaget vid var tid:

a) identifierar samtliga personer i ledande stallning och informerar dem i skriftlig form
(som vid var tid ska uppdateras i enlighet med Bolagets och Finansinspektionens vid
var tid gallande rutiner), samt

b) for en forteckning 6ver personer i ledande stallning och till dem narstaende personer,
vilket sker i MCLogg.

5. Forbud mot handel med finansiella instrument i Balco Group fére offentliggérande av
rapporter och nyheter

Under 30 kalenderdagar fore offentliggdrandet av delarsrapport och bokslutskommuniké (dagen

for offentliggdrande inte inkluderad) ar personer i ledande stallning forbjudna att genomféra

transaktioner for egen eller for tredje persons rakning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller

skuldinstrument som emitterats av Balco Group eller dartill kopplade derivat eller andra finansiella

instrument. Handelsforbudet omfattar inte narstdende personer till personer i ledande stallning.

Under vissa exceptionella omstandigheter far Balco Group meddela undantag fran detta
handelsférbud. Sddant undantag meddelas skriftligen av Bolagets verkstallande direktor (och for
det fall verkstallande direktdren ansdker om undantag ska undantaget meddelas av styrelsens
ordférande). Forutsatt att en transaktion inte ar forbjuden enligt reglerna om insiderhandel far
Bolaget meddela undantag fran handelsférbudet om féljande villkor ar uppfyllda:
a) det foreligger exceptionella omstandigheter, sdsom allvarliga finansiella svarigheter, som
kraver omedelbar forsaljning av aktier, eller
b) pa grund av sardragen fér den handel som sker med anledning av transaktioner som utfors
inom ramen for eller ar relaterade till aktieoptions- eller sparprogram for anstallda,
aktierelaterade villkor eller ratter eller transaktioner dar det underliggande intresset i det
berdrda vardepappret inte dndras, och
c) personen i ledande stallning kan visa att transaktionen i fraga inte kan utféras vid en annan
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tidpunkt @n under den stangda perioden.

Personer som genomfor transaktioner i strid med handelsforbudet kan bli foremal for
sanktionsavgift fran Finansinspektionen. Vid omstdandigheter som anges i 5.2(a) ska en person i
ledande stallning, fore eventuell handel under en stangd period, ldmna en motiverad skriftlig
begaran till Balco Group for att fa Bolagets tillstand att fullfolja forsaljningen av aktierna. Den
skriftliga begaran ska innehalla en beskrivning av den planerade transaktionen och en forklaring till
varfor forsaljningen av aktier ar det enda rimliga alternativet for att erhalla nodvandig finansiering
och skickas till verkstallande direktoren alternativt styrelseordféranden om det berér
styrelseledaméter eller verkstallande direktoren.

6. Insiderinformation

Med “Insiderinformation” avses icke offentliggjord information av specifik natur som direkt eller
indirekt hanfor sig till Balco Group eller ett finansiellt instrument utgivet av eller kopplat till Balco
Group och som, om den blev offentlig, sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa
instrumentet eller ett relaterat derivatinstrument. Informationen ska anses vara specifik om den
anger (i) omstandigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga eller (ii) handelser
som har intraffat eller som rimligtvis kan forvantas intraffa, och om det ar mojligt att dra slutsatser
om omstandighetens eller handelsens potentiella kurseffekt. Information ska anses ha vasentlig
prispaverkan om en férnuftig investerare sannolikt skulle utnyttja sddan information som en del av
grunden for sitt investeringsbeslut. | férhallande till en 6ver tiden pagaende process som syftar till
att forverkliga, eller som resulterar i, vissa omstandigheter eller en handelse, kan i detta hdanseende
de framtida omstandigheterna eller den framtida hdandelsen och d@ven de mellanliggande stegen i
den processen som ar knutna till forverkligandet av de framtida omstandigheterna eller den
framtida handelsen anses vara specifik information. Ett mellanliggande steg i en dver tiden
pagaende process ska vidare anses vara Insiderinformation om den i sig uppfyller kriterierna for
Insiderinformation.

Foljande omstandigheter ar typiskt sett sddana som kan paverka priset pa Balco Groups
vardepapper och darmed utgora Insiderinformation:

¢ Investerings- eller avyttringsbeslut.

e Samarbetsavtal eller andra vasentliga avtal.

e Kop och forsaljning av bolag.

¢ Nya "joint ventures”.

e Uppgorelser av legala tvister samt relevanta domstolsbeslut.

e Finansiella svarigheter.

e Forandring av styrelse, koncernledning och revisorer.

¢ Myndighetsbeslut.

e Aktiedgaravtal som ar kanda av Bolaget och som kan paverka overlatbarheten av Bolagets
finansiella instrument.

e Rykten i marknaden och informationslackage.

¢ Information rérande dotter-, intresse- samt portfdljbolag.
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e Vasentlig forandring av resultat eller finansiell stallning.
e Genomgripande forandringar i Balco Groups verksamhet.

Som utgangspunkt ar Balco Group skyldigt att offentliggdra Insiderinformation. Férutsatt att
kraven for att skjuta upp ett offentliggdrande ar uppfyllda och ett sarskilt beslut fattas darom kan
dock Balco Group skjuta upp ett offentliggoérande av Insiderinformation. For mer information om
offentliggdrande av Insiderinformation hanvisas till Balco Groups kommunikationspolicy.

Ingen som forfogar over Insiderinformation far, for egen eller ndgon annans rakning, handla i Balco
Groups vardepapper. Person som forfogar over Insiderinformation far heller inte med rad eller pa
annat satt féranleda nagon annan att forvarva eller avyttra Balco Groups vardepapper. Forbudet
innebar alltsa att det ar otillatet att utnyttja den fordel som det ger att forfoga Gver
Insiderinformationen.

Den som innehar Insiderinformation far inte rdja Insiderinformation om Balco Group utom i de fall
da réjandet sker som ett normalt led i fullgorande av tjanst, verksamhet eller skyldighet.

En person far inte forfara pa ett satt som ar agnat att otillborligen paverka priset eller andra villkor
for handeln med Balco Groups vardepapper eller pa annat satt vilseleda kdpare eller sdljare av sadant
vardepapper.

En person som har tillgang till Insiderinformation om Bolaget far inte sprida denna varken till
narstdende eller annan tredje man. En person som ar anstalld eller har uppdrag for Bolaget eller
dess dotterforetag far inte heller sprida Insiderinformation till andra anstallda eller uppdragstagare
om den som ska ta emot informationen inte absolut behéver tillgang till informationen for att
kunna fullgora sina arbetsuppgifter eller sitt uppdrag. Om Insiderinformation sprids enligt ovan,
maste avsandaren géra mottagaren klar over att informationen ar Insiderinformation och att
mottagaren kan komma att upptas i Bolagets insiderférteckning. Avsandaren maste vidare forse
den person som ar ansvarig over insiderforteckningen pa Bolaget med de uppgifter som behovs
for att tillgodose kraven pa innehallet i insiderférteckningen. Om mottagaren ar en utomstaende
person maste denne dessutom ha ingatt en sekretessforbindelse.

Ett forfarande i strid med ovanstdende kan utgdra brott och vara straffbart enligt
Marknadsmissbrukslagen.

7. Loggbok

Balco Group ska fortldpande fora en insiderférteckning ("Loggbok”) dver fysiska personer som pa
grund av anstallning eller uppdrag for Balco Group har tillgang till Insiderinformation, i den form
tillhandahalls via extern leverantor av loggbok (f.n. MCLogg).

Syftet med Loggboken ar uppfylla tillamplig lagstiftning och regelverk och att underlatta en
eventuell forfragan fran eller utredning av myndighet. Loggboken utgor aven ett verktyg for Balco
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Group att ha kontroll 6ver vilka personer som innehar tillgang till Insiderinformation.

For varje handelse som utgor Insiderinformation ska ett nytt avsnitt dppnas i Loggboken.
Insiderinformation kan dven uppkomma vid aterkommande hdndelser, exempelvis infor publicering
av hel- eller delarsrapporter. Loggboken kan innehalla ett sarskilt avsnitt med personer som, pa
grund av karaktaren hos deras funktion eller befattning, alltid har tillgang till Insiderinformation om
Balco Group i samband med hel- eller delarsrapporter. Har endast dessa personer tillgang till
Insiderinformation i samband med en hel- eller deldrsrapport sa behover ingen separat loggbok
skapas for sadan handelse.

Vid varje ny handelse som foranleder att ett nytt avsnitt dppnas i Loggboken ska aven stallning tas
till om arendet kommer att offentliggdras sa snart som mojligt eller om arendet foranleder ett
uppskjutet offentliggdérande av Insiderinformation (vilket kraver att sarskilda forutsattningar ar
uppfyllda och att ett sarskilt beslut fattas darom). Fér mer information om offentliggérande av
Insiderinformation hanvisas till Balco Groups Kommunikationspolicy.

Loggboken ska foras i elektronisk form. Ingen obehérig ska kunna fa tillgang till Loggboken och
den ska vara I6senordskyddad. Insiderforteckningen maste vara aktuell och i normalfallet innebar
det att férandringar maste ha gjorts i forteckningen inom 24 timmar fran handelsen. Forteckningen
ska sparas i minst fem ar efter det att den upprattades eller efter det datum da den senast
uppdaterades. Loggboken ska foras av Bolagets IR-ansvarige. Insiderforteckningen ska efter
begéaran 6verlamnas till Finansinspektionen sa snart som majligt.

Balco Group ska skriftligen underratta den som ar upptagen i Loggboken om vad detta innebar,
och det bor goras samtidigt som personen i frdga tas upp i Loggboken. Det medfér dven att Balco
Group har en skyldighet att vidta nddvandiga atgarder for att personen forstar de rattsliga
skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning och regelverk som Insiderinformationen fér med sig och
dessutom ar medveten om de réttsliga pafdljder som kan bli aktuella vid missbruk eller otillaten
spridning av den Insiderinformationen personen har fatt tillgang till. Den som underrattas om att
den upptagits i Loggboken ska skriftligen bekrafta att de ar medvetna om de rattsliga skyldigheter
som detta medfor och de sanktioner som ar tillampliga vid 6vertradelser av férbuden mot
marknadsmissbruk. Underrattelse sker genom e-post, enligt mall som tillhandahalls av leveranttren
av loggbokstjansten. Nar en person upphor att ha Insiderinformation ska Bolaget underratta
personen i frdga om att denne inte langre ar upptagen i Balco Groups Loggbok. Underrattelse sker
genom e-post, enligt mall som tillhandahalls av leverantéren.

8. Roller och ansvar

Bolagets verkstallande direktor ansvarar for denna policy samt for att Bolaget uppfyller sina
rapporteringsskyldigheter enligt tillamplig lagstiftning och regelverk. Insiderpolicyn ska revideras
vid behov och minst en gang per ar faststallas av styrelsen.

Forteckning 6ver roller och ansvar som berér den specifika policyn.
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9. Kriterier for efterlevnad

For att denna Insiderpolicy ska anses efterlevd ska foljande kriterier vara uppfyllda:

- Abonnemang pa leverantdr av loggbokstjanst finns tecknat

- Forteckning pa personer i ledande stéllning finns (“insiders”)

- Bekréftelser i loggbokstjansten pa erhallen information pa att man ar upptagen som insider.



