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Ett starkt kvartal med god orderingang

Andra kvartalet: april-juni 2017

* Nettoomsattningen uppgick till 268,4 MSEK (213,7), en 6kning med 26 procent eller 54,7

MSEK. Okningen var i sin helhet organisk.
* Rorelseresultatet uppgick till 30,8 MSEK (20,1), en 6kning med 53 procent eller 10,7 MSEK.
Rorelseresultatet justerat for jamforelsestorande poster uppgick till 33,6 MSEK (20,1), en 6kning

med 13,5 MSEK, motsvarande en justerad rérelsemarginal om 12,5 procent (9,4).

* Periodens resultat efter skatt uppgick till 12,4 MSEK (5,7).

* Periodens resultat per stamaktie fére och efter utspadning uppgick till 0,15 SEK (0,06).

* Operativt kassafléde uppgick till 42,4 MSEK (39,5).

Halvarsperioden: januari-juni 2017

* Nettoomsattningen uppgick till 499,2 MSEK (371,8), en 6kning med 34 procent eller 127,4

MSEK. Okningen var i sin helhet organisk.
* Rorelseresultatet uppgick till 53,9 MSEK (30,4), en 6kning med 77 procent eller 23,5 MSEK,

och det justerade Rdrelseresultatet uppgick till 57,9 MSEK (30,4), en 6kning med 27,5 MSEK,

motsvarande en justerad rorelsemarginal om 11,6 procent (8,2).
* Periodens resultat efter skatt uppgick till 19,6 MSEK (4,4).

* Periodens resultat per stamaktie fore och efter utspadning uppgick till 0,23 SEK (0,02).

* Operativt kassaflode uppgick till 34,4 MSEK (38,1).
* Orderstocken uppgick vid periodens utgang till 1 225 MSEK.

Handelser i andra kvartalet

Delarsrapport januari-juni 2017

» Ett arbete pagar for att genomfora en agarférandring i Balco. Ett maojligt alternativ ar en

borsnotering av koncernen.

» Ett beslut har fattats att etablera en ytterligare produktionsenhet i Polen for att 6ka koncernens
leveranskapacitet for citybalkonger.

Handelser efter kvartalets slut

* Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter kvartalets slut.

Omsattning och resultat

MSEK
Nettoomsattning
Orderingang
Orderstock
Bruttoresultat
Bruttoresultat, %
Roérelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %
Justerat rérelseresultat (EBIT)
Justerad rérelsemarginal, %
Periodens resultat
Operativt kassaflode

268,4
394,8
1224,8
67,5
25,1
30,8
11,5
33,6
12,5
12,4
42,5

Apr-jun
2016
213,7
233,5
892,2
50,1
23,4
20,1
9,4
20,1
9,4
5,9
39,5

%
26%
69%
37%
35%

53%

67%

109%
8%

499,2
614,9
1224,8
1251
251
53,9
10,8
57,9
11,6
19,7
34,4

Jan-jun
2016
371,8
425,0
892,2
89,9
24,2
30,4
8,2
30,4
8,2
4,9
38,1

%
34%
45%
37%
39%

77%

90%

305%
-10%

Juljun Jan-dec

2016/17
929,0

1 256,1
1224,8
225,1
24,2
87,0
9,4
109,8
11,8
27,9
69,8

2016
801,6

1 066,3
1107,2
189,9
23,7
63,6
7,9
82,4
10,3
12,9
73,4

%
16%
18%
11%
19%

37%

33%

116%
-5%
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Kenneth Lundahl, vd och koncernchef:

Det ar gladjande att kunna konstatera att efterfragan pa vara produkter fortsatter att 6ka under det andra kvartalet.
Den kraftiga 6kningen vad géaller omsattning, nya ordrar och Idnsamhet ser jag
som ett tydligt bevis pa att vi har en val fungerande affarsmodell. Det faktum
att vi rapporterar en orderingang pa 395 MSEK i ett kvartal dar vi omsatter 268
MSEK visar att vara tillvaxtsatsningar faller val ut. Omsattningen i det andra
kvartalet 6kade med 55 MSEK, motsvarande en tillvaxt om 26 procent. Det ar
tydligt att vi fortsatter att vara kostnadseffektiva och att 6kade volymer ger oss
stordriftsfordelar som aterspeglar sig i en forbattrad I6nsamhet. Det justerade
rorelseresultatet 6kade i kvartalet med 14 MSEK vilket motsvarar en justerad
rorelsemarginal om 12,5 procent (9,4). Vi kan darmed konstatera att
omsattningstillvaxten val dverstiger bolagets finansiella mal och att vi tar ett
stort steg mot att infria vart resultatmal pa medellang sikt om en operativ
rérelsemarginal om 13 procent.

Den kraftiga tillvaxten i orderingdngen under kvartalet och for perioden
forklaras till stor del av vart kontinuerliga arbete med att utéka och forstarka
var organisation, bade inom produktion och projektering (operations), men
aven inom forsaljning och marknadsféring. Strategin att successivt utoka den
befintliga organisationen med fler konstruktérer, projektledare, statiker och
saljare ger resultat i form av nya attraktiva projekt. Var satsning pa férsaljning
och geografisk expansion skapar ett stérre upptagningsomrade for vara
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter. Vi nar helt enkelt fler potentiella kunder med vart erbjudande.

Parallellt med foérstarkningar av saljkaren for framtida tillvaxt har

arbetet med att fardigstalla den nya produktionsanldggningen i Polen fortsatt enligt plan. Var bedémning ar att
produktionsenheten kommer att vara fardigstalld under det tredje kvartalet 2017 for att redan i det fjarde kvartalet
vara i produktion.

Under kvartalet har vi beslutat att dven investera i en produktionsanlaggning for citybalkonger i Polen for att
hantera det kapacitetsbehov som tillvaxten inom citybalkonger skapat och for att for att séakerstalla méjligheter till
fortsatt expansion inom detta produktomrade. Forsaljningen av citybalkonger i Danmark har férdubblats pa bara tva
ar och vi ser en potential att expandera produktomradet till storstader i andra lander, bade till
bostadsrattsféreningar inom renoveringssegmentet men aven till aktérer inom nyproduktionssegmentet. Vara
satsningar i Danmark ger resultat och vi kan konstatera att vi, utéver vara tidigare marknadsledande positioner i
Sverige och Norge, ar pa god vag att bli marknadsledande aven i Danmark.

Efter avslutat halvar har vi en orderstock pa 1,2 mdr kronor vilket ger oss bra framférhallning for var verksamhet.
Tidpunkten fér omsattning paverkas dock av nar kunden erhéller bygglov. Omsattningen éver aret kommer darfor
att variera utdver vara vanliga sdsongsvariationer. Utsikterna for helaret ar goda.

Balcos agare har aviserat att man ser éver en dgarférandring i moderbolaget. Ett av sparen som utvarderas ar en
bérsnotering av foretaget. Arbetet som pagar i delar av organisationen har varit intensivt under kvartalet och
perioden. Processen vantas dock vara klar inom kort.

Vaxjo 25 augusti 2017
/

Kenneth Lundahl, vd och koncernchef
Balco Group Holding AB (publ.
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Koncernens utveckling

Omsattning

Nettoomsattningen i det andra kvartalet 6kade med 26 procent till 268,4 MSEK (213,7) en 6kning med 54,7
MSEK. Foér halvarsperioden januari-juni 6kade omsattningen med 34 procent till 499,2 MSEK (371,8), vilket
motsvarar en 6kning om 127,4 MSEK. Tillvaxtoékningen, bade i andra kvartalet och for halvarsperioden,
Overstiger Balcos tillvaxtmal om en arlig tillvaxtékning pa 10 procent. Tillvaxten i respektive period var i sin
helhet organiska.

Den kraftiga omsattningsdkningen i andra kvartalet och for perioden forklaras av de senaste arens uppbyggnad
av orderstocken. Tillvaxten forklaras vidare av investeringar i en utdkad saljorganisation, geografisk expansion
samt av en fortsatt utveckling av produktportféljen. Samtliga marknader har utvecklats val under andra kvartalet
och halvarsperioden.

Av den totala nettoomsattningen i andra kvartalet stod segment Renovering for 229,1 MSEK, motsvarande 85,4
procent, och segment Nybyggnation for 39,3 MSEK, 14,6 procent. Foér halvarsperioden var motsvarande siffror
426,2 MSEK fér segment Renovering, 85 procent av koncernens omsattning, och 73,1 MSEK fér segment
Nybyggnation, 15 procent.

Under det andra kvartalet uppgick orderingangen till 394,8 MSEK (233,5), en 6kning med 69 procent jamfort
med andra kvartalet féregaende ar. Fér halvarsperioden 6kade orderingangen med 189,9 MSEK till 614,9
MSEK (425,0) motsvarande en 6kning med 45 procent. Den ackumulerade orderstocken 6kade till 1 224,8
MSEK (892,2), motsvarande en tillvaxt om 37 procent.

Resultat

Bruttoresultatet i andra kvartalet 6kade och uppgick till 67,5 MSEK (50,1), vilket motsvarade en bruttomarginal
om 25,1 procent (23,4). For halvarsperioden 6kade bruttovinsten med 35,2 MSEK till 125,1 MSEK (89,9), en
bruttomarginal om 25,1 procent (24,2). Bruttovinstokningen under andra kvartalet och for halvarsperioden ar
huvudsakligen ett resultat av den 6kade omsattningen. Forsaljningskostnaderna i absoluta tal 6kade nagot i
kvartalet till 22,4 MSEK (20,8), i linje med Balcos strategi att fortsatta en utdkning av férsaljningsorganisationen.
Satsningarna i en utdkad forsaljningsorganisation ar viktig for den framtida tillvaxten. | relation till omsattningen
var forsaljningskostnaderna lagre an under andra kvartalet féregaende ar, 8,3 procent (9,7). De totala
rorelsekostnaderna i andra kvartalet uppgick till 36,7 MSEK (30,0), motsvarande 13,7 procent av omsattningen
(14,0). De lagre kostnaderna i relation till omsattningen forklaras av volymdkning och god kostnadskontroll. | det
andra kvartalet inkluderar rérelsekostnaderna 2,8 MSEK i kostnader av engangskaraktar, motsvarande 1,0
procent av omsattningen.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet 6kade med 53 procent jamfért med féregaende ar och uppgick till 30,8
MSEK (20,1), motsvarande en rérelsemarginal om 11,5 (9,4). Aven rérelseresultatet fér halvarsperioden
forbattrades och uppgick till 53,9 (30,4), vilket ger en rérelsemarginal for halvaret om 10,8 procent (8,2).
Resultatforbattringen forklaras i huvudsak av den 6kade omsattningen i andra kvartalet och for perioden.
Resultatutvecklingen ar annu ett steg framat till det medellanga I6nsamhetsmalet om en operativ
rorelsemarginal om minst 13 procent. Resultatet i kvartalet har belastats med kostnader infér en eventuell
bérsnotering uppgaende till 2,8 MSEK (0). Fér perioden uppgick motsvarande kostnader till 4,0 MSEK (0).
Justerat for poster av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet i kvartalet till 33,6 MSEK (20,1), motsvarande
en justerad rérelsemarginal om 12,5 procent (9,4). Fér halvarsperioden uppgick det justerade rérelseresultatet
till 57,9 MSEK (30,4) och den justerade rérelsemarginalen till 11,6 procent (8,2).

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 12,4 MSEK (5,7). For halvarsperioden uppgick resultatet efter skatt
till 19,6 MSEK (4,4).
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Verksamhet och utveckling per segment

Verksamhet och marknad

Balco erbjuder kundanpassade balkongldsningar
under eget varumarke till bostadsrattsféreningar,
privata fastighetsagare, den offentliga sektorn och
byggféretag i huvudsakligen Sverige, Norge och
Danmark, men aven i Tyskland, Finland,
Storbritannien och Nederlanderna. Balco ar idag
marknadsledande pa den svenska och norska
balkongmarknaden och ar den nast stérsta aktoren i
Danmark. P& évriga marknader innehar Balco en
stark utmanarposition. Balcos verksamhet ar
uppdelat i tva rérelsesegment; Renovering och
Nybyggnation dar Renovering ar det stdrsta
segmentet. Vardet pa den nordeuropeiska
balkongmarknaden uppskattas till cirka 38 mdr SEK
under 2016 och forvantas vaxa med cirka 6 procent
arligen under perioden 2015-2020"). Tillvéxten drivs
av en fortsatt stark utveckling pa Balcos
huvudmarknader, Sverige, Norge och Danmark, vilka
férvantas ha en vardetillvaxt pa cirka 13 procent per
ar under perioden 2015-2020 ).

Produkter

Balco erbjuder ett omfattande utbud av produkter och
I6sningar till balkongindustrin under eget varumarke.
Bolagets produkter ar egenutvecklade, patenterade
och anpassade efter kundernas énskemal samt
specifika behov och produkterna gar att installera vid
bade renovering och nybyggnation. Alla Balcos
produkter ar modulariserade for att minimera
montagearbeten pa arbetsplatsen. Balcos inglasade
balkonger ar den stérsta produktkategorin.
Lésningarna ses vanligtvis som ett kostnadseffektivt
och attraktivt alternativ till traditionell
betongrenovering och ger kunderna ekonomiska
fordelar genom minskade uppvarmnings- och
underhallskostnader samt i manga fall en
vardedkning pa fastigheten. Ovriga viktiga
produktkategorier ar klimatvaggar, 6ppna balkonger,
citybalkonger, loftbalkonger samt prefabricerade
balkonger.

Renovering

Segmentet Renovering innefattar saval utbyte och
expansion av befintliga balkonger som installation av
nya balkonger pa flerbostadsfastigheter utan
balkong. Majoriteten av Balcos omsattning inom
omradet utgdrs av inglasade balkonger till
bostadsrattsféreningar.

1) Kalla: Marknadsstudie, Arthur D. Little

Omsattningen inom rérelsesegmentet Renovering
Okade i det andra kvartalet med 28 MSEK eller 14
procent till 229,1 MSEK (201,1). Fér halvarsperioden
Okade omsattningen med 25 procent till 426,2 MSEK
(340,9). Okningen i kvartalet och fér perioden var i
sin helhet organisk. Segmentet stod fér 85 procent av
Balcos totala omsattning i det andra kvartalet. Vidare
har foretagets produktutveckling liksom den
geografiska expansionen i segmentet fortsatt
utvecklats positivt.

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 35,0 MSEK
(23,6), 11,4 MSEK mer jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Rorelsemarginal uppgick till
15,3 procent i kvartalet (11,7). FOr halvarsperioden
Okade rorelseresultatet till 57,5 MSEK (33,9) en
O0kning med 69,6 procent. Marginalékningen i
kvartalet och for perioden kommer till stérsta delen
fran 6kad omsattning.

Nybyggnation

Segmentet Nybyggnation innefattar installation av
balkonger vid nybyggnation av flerbostadsfastigheter
samt balkonglésningar inom maritim tilldmpning.
Inom nybyggnationssegmentet erbjuder Balco hela
sitt produktsortiment. De stérsta produktomradena
utgodrs av inglasningar och éppna balkonger.

Omsattningen inom rérelsesegmentet Nybyggnation
Okade i det andra kvartalet med 26,8 MSEK eller 213
procent till 39,3 MSEK (12,5). Fér halvarsperioden
Okade segmentets omsattning med 137 procent till
73,1 MSEK (30,9). Okningen var i sin helhet
organisk. Segmentet stod fér 15 procent av Balcos
totala omsattning i det andra kvartalet.

Rorelseresultatet for segmentet Nybyggnation
uppgick till 2,8 MSEK (0,0), motsvarande en
rorelsemarginal om 7,1 procent i kvartalet (0,2). For
halvarsperioden uppgick rérelseresultatet till 4,6
MSEK (-0,0), en rérelsemarginal om 6,3 procent
(-0,0). Marginaldkningen i kvartalet och for perioden
forklaras framst av de organisatoriska férandringarna
som gjordes i slutet av féregadende éar, vilken
medférde en striktare selektering av projekt samt en
férandrad saljorganisation for segmentet.
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Omsattning per segment

MSEK
Renovering
Nybyggnation
Koncern 6vrigt
Eliminering

Total omsattning

Rorelseresultat per segment

MSEK
Renovering
Nybyggnation
Koncern 6vrigt
Eliminering

Totalt rérelseresultat

Rorelsemarginal per segment

%
Renovering
Nybyggnation

Total rorelsemarginal

229,1
39,3
1,8
-1,8
268,4

35,0

2,8
-6,7
-0,3
30,8

15,3%

7,1%

11,5%

Apr-jun
2016
201,1
12,5
0,2

-0,2
213,7

Apr-jun
2016
23,6

0,0

-3,6

0,1
20,1

Apr-jun
2016
11,7%
0,2%
9,4%

Andel av total omsattning, Q2 (%)

15%

85%

Renovering

Nybyggnation

%
14%
213%
870%
n/a
26%

%
48%
n/a
n/a
-349%
53%

426,2
73,1
3,6
-3,6
499,2

57,5
4,6
-8,3
0,0
53,9

13,5%
6,3%
10,8%

Renovering

Delarsrapport januari-juni 2017

Jan-jun
2016
340,9
30,9
0,4
-0,4
371,8

Jan-jun
2016
33,9
0,0
-3,4
0,0
30,4

Jan-jun
2016
9,9%
0,0%
8,2%

7%

%
25%
136%
870%
n/a
34%

%
70%
n/a
n/a
n/a
7%

Jul-jun
2016/17
811,7
117,3
9,4

-9,4
929,0

Jul-jun
2016/17
106,9
-15,2
-4,6

0,0

87,0

Jul-jun
2016/17
13,2%
-161,3%
9,4%

93%

Nybyggnation

Jan-dec
2016
726,4
75,2

6,2

-6,2
801,6

Jan-dec
2016
83,2
-19,8
0,2

0,0

63,6

Jan-dec
2016
11,5%
-319,2%
7,9%

Andel av rorelseresultat, Q2 (%)

%
12%
56%
52%

n/a
16%

%
28%
n/a
n/a
n/a
37%
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Balansrakning, finansiell stallning & kassaflode

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 380,1 MSEK (345,0 MSEK per 30 juni 2016,
360,0 MSEK per 31 december 2016). | den rantebarande nettoskulden inkluderas agarlan uppgaende till 279,6
MSEK (243,2). Exkluderat for agarlan uppgick den externa rantebarande nettoskulden till 100,5 MSEK (101,9).
Balcos externa rantebarande nettoskuld i relation till justerad EBITDA uppgick i slutet av perioden till 0,8 ggr
(1,2), vilket &r inom ramen for foretagets skuldsattningsmal (ej éver 2,5 ggr). Vid utgadngen av forsta
halvarsperioden 2017 uppgick koncernens eget kapital till 159,3 MSEK (131,4 MSEK per 30 juni 2016 och
139,5 per 31 december 2016). Koncernens soliditet var 19,8% (18,6).

Finansiell stéllning

30 jun 31 dec

MSEK 2016 2016
Agarlan 279,6 243,2 260,1
Externa langfristiga rantebarande skulder 44,5 63,4 45,0
Kortfristiga rdntebarande skulder 75,6 74,7 76,6
Likvida medel -19,6 -36,2 -21,7
Rantebadrande nettoskuld 380,1 345,0 360,0
Avgar: Agarlan -279,6 -243,2 -260,1
Extern Rantebarande nettoskuld 100,5 101,9 99,9
Soliditet % 19,8 18,6 19,5
Extern rantebarande nettoskuld/Justerad EBITDA (R12), ggr 0,8x 1,2x 1,0x

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i perioden uppgick till 29,9 MSEK (41,6). Minskningen ar hanforlig
till 6kad omséattning och en 6kning av upparbetade kostnader i pagaende projekt. Forandringen i rérelsekapitalet
under perioden var -27,8 MSEK (5,4). Rorelsekapitalet har paverkats av 6kade rorelsefordringar till foljd av 6kad
omsattning samt av att upparbetandegraden i pagaende projekt har 6kat jamfoért med motsvarande period
foregaende ar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under perioden uppgick till -29,6 MSEK, vilket ar en
vasentlig 6kning fran féregdende ars investeringar pa 6,4 MSEK. Arets investeringar avser till stor del
uppférandet av en ny produktionsbyggnad i Polen pa 5 800 kvadratmeter. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -2,4 MSEK (-27,1). Férandringen ar huvudsakligen hanforlig till avsaknad
av amortering i perioden. Periodens kassafléde minskade jamfort med féregaende ar till -2,1 MSEK (8,1) i en
period d& Balco genomfor stora expansionsinvesteringar, 25,8 MSEK (1,9 MSEK).

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna under perioden uppgick till -29,6 MSEK (-6,4). Investeringarna bestod i huvudsak av
uppférandet av byggnaden fér den nya produktionsenheten i Polen. Avskrivningarna uppgick till 8,4 MSEK (6,6).
For perioden har 0,8 MSEK (6,7) av investeringarna finansierats via finansiell leasing.

Moderbolaget

Moderbolaget Balco Group Holding AB (publ.) har sitt sate i Vaxjo och bedriver verksamhet direkt samt genom
13 svenska och utlandska dotterbolag. Verksamheten i moderbolaget &r huvudsakligen inriktad pa
bolagsstyrningsfragor, styrelsearbete och finansiering. Resultatet for perioden uppgick till -20,1 MSEK

(-17,0).
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet heltidsanstéllda i Balco uppgick per sista juni
2017 till 314 (279). Personaldkningen jamfoért med
motsvarande period féregaende ar ar framst hanférlig
till utdkad forsaljnings- och operationsorganisation
(konstruktorer, statiker, projektledare samt
montageledare).

Arstidsvariationer

Balcos verksamhet paverkas marginellt av
sasongsvariationer. Koncernen paverkas delvis av
tidpunkten for orderlaggning, arstidsvariationer samt
av det faktum att stdmmoséasongen i
bostadsrattsféreningar normailt infaller i det andra och
det fjarde kvartalet. Koncernens starkaste kvartal ar
normalt det andra och fjarde kvartalet. Omsattningen
och resultatet paverkas vidare positivt av manader
med manga arbetsdagar och avsaknad av ledighet,
samt ndgot negativt av vaderfaktorer dar vintrar med
betydande snémangd innebar ékade kostnader.

Aktier, aktiekapital och aktieagare

Balco har tre aktieslag; en preferensaktie B, en
preferensaktie C och en stamaktie A. Antalet aktier
per aktieslag per den sista juni 2017 uppgick till 142
preferensaktier B, 325 preferensaktier C och

67 716 637 stamaktier A, totalt 67 717 104 aktier.
Aktierna har ett kvotvarde om 1 krona motsvarande
ett aktiekapital om 67 717 104 kronor. Antalet
aktiedgare per den sista juni 2017 uppgick till 45. De
fem stoérsta aktiedgarna i moderbolaget var Segulah
IV L. P. med 77,3 procent av stamaktierna,
Fruholmen Invest AB 2,7 procent, Kenneth Lundahl
2,5 procent, Fredrik Hall 2,5 procent och Lars
Bjorkman 2,3 procent.

Transaktioner med néarstaende

Koncernens nyckelpersoner bestar av styrelse,
koncernledning och verkstéllande direktor dels
genom agande i Balco och dels genom rollen som
ledande befattningshavare. | narstdendekretsen ingar
aven bolagets stdrsta aktiedgare Segulah vilken
representeras i styrelsen av Lennart Kalén,
styrelsens ordférande, Percy Calissendorff samt

Finansiella mal

Intaktstillvaxt
¢ Balco ska vaxa med 10 procent per ar.

Lénsamhet
e Balco ska na en operativ rérelsemarginal
(EBIT) om minst 13 procent.

Delarsrapport januari-juni 2017

Marcus Planting-Bergloo. Transaktioner med
narstdende sker pa marknadsmassiga grunder. Vid
utgangen av perioden uppgick agarlanen till 148,1
MSEK (148,1) och kostnadsférd ranta till 131,6
MSEK (95,1). For ytterligare information, se
arsredovisning 2016 sid 44.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for
olika slag av risker. Riskerna kan delas in i bransch-
och marknadsrelaterade risker,
verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.
Bransch- och marknadsrelaterade risker omfattar
bland annat férandringar i efterfragan till féljd av en
svagare konjunktur eller andra makroekonomiska
foérandringar, en forandrad prisbild fér rdvaror som ar
centrala for Balcos produktion, samt en férandrad
konkurrens eller prispress. Bland
verksamhetsrelaterade risker aterfinns Balcos
férmaga att utveckla och sélja nya innovativa
produkter och l6sningar, att koncernen kan attrahera
och behalla kvalificerade medarbetare samt att
Balcos Idnsamhet ar beroende av de enskilda
projektens resultat, det vill siga koncernens férmaga
att forutse, berdkna och leverera projekten inom satta
finansiella ramar. De finansiella riskerna
sammanfattas under finansieringsrisk, likviditetsrisk,
kreditrisk samt ranterisk. Det finns en valutarisk i
Balco. Under andra kvartalet 2017 fakturerades 46
procent av rorelseintakterna i utlandska valutor.
Balcos risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna
pa sid 23-25 i arsredovisningen fér 2016.

Utsikter

Balco ger inga finansiella prognoser for sin framtida
utveckling. Koncernens langsiktiga mal finns
atergivna nedan. Balco har en stark position pa en
fragmenterad och attraktivt vdxande europeisk
balkongmarknad. Vardet pa den nordeuropeiska
balkongmarknaden uppskattas till cirka 38 mdr SEK
under 2016 och forvantas vaxa med cirka 6 procent
arligen under perioden 2015-2020. Balco ar en av fa
kompletta balkongleverantérer pa marknaden som
har férmagan att tillhandahélla kundanpassade och
unika balkonglésningar.

Kapitalstruktur
¢ Rantebarande nettoskuld ska inte 6verstiga
2,5 ganger rorelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA), annat an tillfalligt.

Utdelningspolicy

* Balco ska dela ut minst halften av resultatet
efter skatt, givet att det inte aventyrar Balcos
langsiktiga utveckling.
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Delarsrapporten har varit féremal for en dversiktlig granskning enligt ISRE 2410 av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan information som Balco Group Holding AB (publ.) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Ildmnades, genom
nedanstéende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 25 augusti 2017 kl. 08:00 CET.

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att delarsrapporten for halvarsperioden
ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Vaxjo, 25 augusti 2017

Lennart Kalén Ingalill Berglund
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Hakan Bergqvist Percy Calissendorff
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tomas Johansson Marcus Planting-Bergloo
Styrelseledamot Styrelseledamot

Asa Séderstrém Jerring
Styrelseledamot

Kenneth Lundahl
Verkstéallande direktér och koncernchef

For mer information, vanligen kontakta: Kalendarium 2017/2018
Kenneth Lundahl, vd och koncernchef Delarsrapport jan-sep 2017 16 nov 2017
Tfn: 070-630 20 57 Bokslutskommuniké 23 feb 2018

Fredrik Hall, CFO

Tfn: 070-392 77 30
Cecilia Lannebo, IR-chef
Tfn: 0722-208 277
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK

Nettoomsittning
Produktions- och projektkostnader
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Andelar i intressefdretags resultat
Ovriga rérelseintékter
Ovriga rérelsekostnader
Rorelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Not

Poster som har eller kan éverforas till resultatrakningen

Kursdifferens vid omrakning av utlandsk verksamhet

Periodens totalresultat

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare

Resultat per stamaktie, SEK, fére utspadning
Resultat per stamaktie, SEK, efter utspadning
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental

EEE

268,4
-200,9
67,5
-22,4
-14,5
0,3
21
-2,1
-36,7
30,8
0,0
-11,7
19,1
-6,7
12,4

0,0
12,4

12,4

0,15
0,15
67 717

Apr-jun
2016
213,7
-163,6
50,1
-20,8
-9,8
0,1
0,9
-0,5
-30,0
20,1
0,1
-10,6
9,5
-3,9
57

0,3
5,9

59

0,06
0,06
67 717

Delarsrapport januari-juni 2017

499,2
-374,2
125,1
-45,1
-26,3
0,2
3,8
-3.8
71,2
53,9
0,0
22,7
31,1
11,5
19,6

0,1
19,7

19,7

0,23
0,23
67 717

Jan-jun
2016
371,8
-282,0
89,9
-42,3
-18,2
0,1
2,0
-1,1
-59,4
30,4
0,1
-20,2
10,3
-5,9
4,4

0,5
4,9

4,9

0,02
0,02
67 717

Juljun Jan-dec

2016/17
929,0
-703,9
225,1
-91,9
-46,9
0,6
12,3
12,1
-138,1
87,0
0,0
-43.4
43,6
-16,3
27,3

0,6
27,9

27,9

0,30
0,30
67 717

2016
801,6
611,7
189,9
-89,1
-38,8
0,6
10,4
9.4
-126,3
63,6

-40,9
22,7
-10,7
12,1

0,9
12,9

12,9
0,08

0,08
67 717

10
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK
Tillgangar
Anlaggningstiligangar
Goodwill
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Fordringar pa bestallare av uppdrag
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Balanserat resultat inklusive arets totalresultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Aktieagarlan
Rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder
Skulder till bestallare av uppdrag
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

371,4
11,1
107,7
4,3
0,7
495,0

19,5
124,6
1251

0,9

19,7

19,6
309,4
804,4

67,7
177,3
-85,8
159,3

1,2
279,6

44,5
325,3

75,6
39,4
117.,6
11,7
18,2
57,3
319,8
804,4
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30 jun
2016

371,2
10,0
73,3

4,3
2,9
461,7

18,9
87,0
91,8
0,0
11,2
36,2
2451
706,8

67,7
177,3
-113,6
131,4

0,1
2432
63,4
306,7

74,7
48,2
91,1
0,0
21,4
33,2
268,7
706,8

31 dec
2016

3714
11,2
85,1

3.9
1,0
472,5

16,7
94,5
96,3
1,3
11,2
21,7
241,8
714,3

67,7
177,3
-105,5
139,5

0,3
260,1
45,0
305,4

76,6
38,2
89,0
2,5
10,4
52,6
269,3
714,3

11
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Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK
Ingaende balans 1 januari 2016
Periodens totalresultat
Periodens resultat
Periodens 6vrigt totalresultat
Summa periodens totalresultat
Utgaende balans 30 juni 2016
Ingaende balans 1 januari 2017
Periodens totalresultat
Periodens resultat
Periodens 6vrigt totalresultat

Summa periodens totalresultat
Utgaende balans 30 juni 2017

Aktie-
kapital
67,7

67,7
67,7

67,7

Ovrigt
tiliskjutet
kapital
177,3

177,3
177,3

177,3

Delarsrapport januari-juni 2017

Omréaknings Balanserat

reserv resultat

0,1 -118,6 126,6

- 4.4 4.4
0,5 - 0,5
0,5 4,4 4,9
0,6 -114,2 131,4
1,0 -106,6 139,5

- 19,6 19,6
0,1 - 0,1
0,1 19,6 19,7
1,1 -86,9 159,3

12
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Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhéllna rantor
Betalda rantor
Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder
Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kop/forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar
Kop/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kop/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forandring av Ovriga finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan

Upptagande av nya lan

Foérandring av finansiell leasing

Forandring av kortfristiga finansiella skulder
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

30,8
52
0,0

-2,0

-1,9

32,1

-1,7
-5,3
12,6
37,7

-0,1
-26,4
0,0
0,0
-26,5

0,3
-1,8
-8,0
-9,4

1,8
17,8
19,6

Apr-jun
2016

20,1
10,4

0,1
-2,1
-6,3

221

-2,3

9,2
11,9
40,9

47

0,0
-0,1
-4,8

-15,1
1,6
4.6

-21,3

14,8
21,4
36,2
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53,9
9,0
0,0

-3,2

-2,0

57,6

-2,8
-67,3
42,3
29,9

-0,1
-29,9
0,3
-29,6

0,7
4.5
1,5
2,4

-2,1
21,7
19,6

Jan-jun
2016

30,4
15,1

0,1
-3,2
-6,2

36,2

-5,1
-23,8
34,3
41,6

-6,3
0,0
-6,4

-16,1
-5,0
-6,1

=271

8,1
28,2
36,2

Juljun Jan-dec

2016/17

87,0
9,9
-0,1
-7,0
1,2

91,1

-0,6
-78,7
37,8
49,7

1,1
-47,6
13
0,1
-47,3

-7,9
0,7
-9,7
-2,0
-18,9

-16,6
36,2
19,6

Justering av kassaflddesanalysen for rakenskapsaret 2016 har skett med 33,9 MSEK avseende betald ranta och
motsvarande justering har gjorts av upptagna lan. Justeringen har féranletts av att de inte ar kassaflédespaverkande poster

och darmed inte ska aterspeglas i kassaflodet.

2016

63,6
16,0

0,0
-7,0
-3,0

69,6

-2,9
-35,2
29,8
61,3

1,0
24,1
1,3
0,3
-24,1

-24,0
-10,2
-9,5
-43,7
-6,4

28,2
21,7

13
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Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK
Orderingang, MSEK
Orderstock, MSEK
Bruttoresultat, MSEK

EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA, MSEK
Roérelseresultat (EBIT), MSEK
Justerat rorelseresultat, MSEK

Bruttomarginal, %
EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA-marginal, %
Rorelsemarginal (EBIT), %
Justerad rorelsemarginal (EBIT), %

Operativt kassaflode, MSEK
Operativ cash conversion, %

Sysselsatt kapital, genomsnittligt
Sysselsatt kapital exkl. goodwill, genomsnittligt

Eget kapital, genomsnittligt
Extern rantebarande nettoskuld, MSEK
Extern rantebarande nettoskuld/Justerad EBITDA (R12), ggr

Avkastning pa sysselsatt kapital, % (R12)

Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. goodwill, % (R12)
Avkastning pa eget kapital, % (R12)

Soliditet, %

Heltidsanstallda vid periodens slut

Medelantal stamaktier for perioden, tusental
Eget kapital per stamaktie, SEK

268,4
394,8
1224,8
67,5
35,0
37,8
30,8
33,6

251
13,0
14,1
11,5
12,5

42,5
112,6

533,8
162,5
153,1
100,5

0,8x

20,6
67,6
18,2
19,8

314

67 717
2,26

Apr-jun
2016
213,7
233,5
892,2
50,1
23,4
23,4
20,1
20,1

234
11,0
11,0
9,4
9,4

39,5
168,7

485,2
114,0
128,5
101,9

1,2x

14,9
63,4
18,9
18,6

279

67 717
1,90
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499,2
614,9
1224,8
1251
62,3
66,3
53,9
57,9

251
12,5
13,3
10,8
11,6

34,4
51,9

519,5
148,1
149,4
100,5

0,8x

21,1
74,2
18,7
19,8

314

67 717
2,21

Jan-jun Julsjun Jan-dec
2016 2016/17

371,8
425,0
892,2
89,9
37,0
37,0
30,4
30,4

24,2
10,0
10,0
8,2
8,2

38,1
102,7

479,8
108,6
129,0
101,9

1,2x

15,1
66,5
18,8
18,6

279

67 717
1,91

929,0
1256,1
1224,8

225,1

103,1

125,9

87,0

109,8

24,2
11,1
13,6

9,4
11,8

69,8
55,4

507,9
136,6
145,4
100,5

0,8x

21,6
80,4
19,2
19,8

314

67 717
2,15

2016
801,6
1066,3
1107,2
189,9
77,9
96,6
63,6
82,4

23,7
9,7
12,1
7,9
10,3

73,4
76,0

491,3
120,1
133,0
99,9
1,0x

16,8
68,6

9,7
19,5
301

67 717
1,96

14
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning
Rorelsekostnader
Rorelseresultat
Koncernbidrag

Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Forandring periodiseringsfond
Skatt

Periodens resultat

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat

Overensstammer med periodens resultat.
Balansrikning i sammandrag

MSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Omsittningstiligangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

-0,7
-0,7

-19,5
-20,2

0,2
-20,1

389,1

14,9
403,9

67,7
54,9
122,6

279,6

1,7
403,9
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Jan-jun
2016

-17,0

30 jun
2016

389,1

47
393,8

67,7
82,9
150,6

2431

393,8

Juljun Jan-dec

2016/17
-0,7
-0,7
10,0

-36,5
-27,2

-0,8
-28,0

2016

10,0

-33,9
-23,9

-1,0
-24,9

31 dec
2016

403,8

403,8

67,7
75,0
142,7

260,1

1,0
403,8

15
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Noter

Denna delarsrapport fér koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tillampats som arsredovisningen 2016, vilken upprattades i enlighet med International
Financial Reporting Standards sasom de ar antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra andringar av
koncernens redovisningsprinciper har inte skett.

Delarsinformationen pé sidorna 2-8 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport.

De finansiella instrument som varderas till verkligt varde avser valutaterminer. Finansiella tillgangar vid
periodens slut varderade till verkligt varde uppgar till 4,0 MSEK medan finansiella skulder varderade till verkligt
varde uppgar till 1,6 MSEK. Finansiella tillgadngar per 31 december 2016 varderade till verkligt varde uppgar till
1,0 MSEK medan finansiella skulder varderade till verkligt varde uppgar till 0,7 MSEK.

Verkligt varde pa valutaterminer faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mdjligt marknadsinformation d& denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
vardevarderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Balco rapporterar enligt féljande segment:

* Renovering: innefattar saval utbyte och expansion av befintliga balkonger samt installation av nya
balkonger pa flerbostadsfastigheter utan balkong. Den huvudsakliga marknadsdrivkraften till segmentet ar
aldersprofilen pa bostadsfastighetsbestandet.

* Nybyggnation: innefattar installation av balkonger vid nybyggnation av flerbostadsfastigheter samt
balkonglésningar inom det maritima omradet. Segmentet drivs huvudsakligen av takten det byggs nya
bostader. Balkonglésningarna inom nybyggnation har en lagre genomsnittlig kostnad jamfért med
renovering pa grund av att segmentet bestar till stor del av 6ppna balkonger, vilka har en lagre kostnad per
enhet jamfért med inglasade balkonger.

Renovering Nybyggnation Koncern o6vrigt Elimineringar Totalt

Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2016 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning -
Externa intakter 426,2 340,9 73,1 30,9 - - - - 499,2 371.,8
Nettoomsattning -
Interna intakter : ) ; ) B 0.4 - 04 ; )
Total Nettoomsaéttning 426,2 340,9 73,1 30,9 3,6 0,4 -3,6 -0,4 499,2 371,8
Rorelseresultat (EBIT) 57,5 33,9 4,6 -0,0 -8,3 -3,4 - - 53,9 30,4
Avskrivningar ingar med 71 6,1 1,3 0,5 - - - - 8,4 6,6
Kostnader for
bérsnotering : ) ; ) il ) ) ) Gl )
Justerat
rérelseresultat (EBIT) 57,5 33,9 4,6 -0,0 -4,2 -3,4 - - 57,9 30,4
Rorelseresultat (EBIT) 57,5 33,9 4,6 -0,0 -8,3 -3,4 - - 53,9 30,4
Finansiella intakter - - - - 0,0 0,1 - - 0,0 0,1
Finansiella kostnader - - - - -22,7 -20,2 - - -22,7 -20,2
Resultat fore skatt - - - - -31,0 -23,5 - - 31,1 10,3

16



BALCO

MSEK

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Avgar avkastning preferensaktier

Periodens resultat efter avkastning pa preferensaktier
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental

Resultat per stamaktie, SEK, fére utspadning

Resultat per stamaktie, SEK, efter utspadning

12,4
-2,1
10,3
67 717
0,15
0,15

Apr-jun
2016

5,9
-1,8
4,1

67 717
0,06
0,06
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19,7
-4,2
15,6
67 717
0,23
0,23

Jan-jun
2016

4,9
-3,6
1,2

67 717
0,02
0,02

Jul-jun Jan-dec

2016/17

27,9
-7,8
20,0
67 717
0,30
0,30

2016

12,9
-7,3
5,6

67 717
0,08
0,08

17



BALCO

| de finansiella rapporter som Balco avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som

Delarsrapport januari-juni 2017

definieras eller specificeras i tillampliga regler for finansiell rapportering. Alternativa nyckeltal anges da de i sina

sammanhang ger tydligare eller mer foérdjupad information &n de matt som definieras i tilldmpliga regler for
finansiell rapportering. De alternativa nyckeltalen harleds frdn bolagets koncernredovisning och ar inte matt i

enlighet med IFRS.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat
Kostnader bdrsnotering

Ovriga poster av engangskaraktar
Justerat rorelseresultat

Justerad EBITDA
Rorelseresultat
Avskrivningar
Kostnader bdrsnotering
Ovriga poster av engangskaraktar
Justerad EBITDA

Operativt kassaflode, MSEK
Justerad EBITDA
Forandring av rérelsekapital
Investeringar, exklusive expansionsinvesteringar
Operativt kassaflode, MSEK

Extern rantebarande nettoskuld, MSEK
Externa langfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rdntebarande skulder
Likvida medel
Réntebarande nettoskuld
Justerad EBITDA, (R12)
Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Eget kapital
Externt réntebarande nettoskuld
Aktieagarlan

Genomsnittligt sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat (EBIT), (R12)
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Balansomslutning
Soliditet, %

30,8
2,8
0,0

33,6

30,8
4,2
2,8
0,0

37,8

37,8

5,6
-0,8
42,5

Apr-jun
2016

20,1
0,0
0,0

201

20,1
3.4
0,0
0,0

234

234
18,8
-2,7
39,5

53,9
4,0
0,0

57,9

53,9
8.4
4,0
0,0

66,3

66,3
-27,8
-4,2
34,4

44,5
75,6
-19,6
100,5
125,9
0,8x

159,3
100,5
279,6

519,5
109,8
211

159,3
804.4
19,8

Jan-jun
2016

30,4
0,0
0,0

30,4

30,4
6,6
0,0
0,0

37,0

37,0

54
-4,4
38,1

30 jun
2016

63,4
74,7
-36,2
101,9
88,4
1,2x

1314
101,9
2432

4761
88,4
18,6

1314
706,8
18,6

Jul{jun Jan-dec

2016/17

87,0
6,7
16,1
109,8

87,0
16,1
6,7
16,1
125,9

125,9
-41,4
-14,7

69,8

31 dec
2016

45,0
76,6
-21,7
99,9
96,6
1,0x

139,5
99,9
260,1

491,3
96,6
19,7

139,5
714,3
19,5

2016

63,6

2,6
16,1
82,4

63,6
14,3

2,6
16,1
96,6

96,6
-8,3
-14,9
73,4
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| denna delarsrapport férekommer hanvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras i

IFRS, andra &r alternativa matt och redovisas inte i enlighet med tillampliga ramverk for finansiell rapportering

eller 6vrig lagstiftning. Matten anvands av Balco for att hjalpa bade investerare och ledning att analysera dess

verksamhet. Nedan féljer beskrivningarna av matten i denna delarsrapport, tillsammans med definitioner och
anledningen till att de anvands.

Alternativt nyckelta

Definition

Syfte

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
exklusive goodwill

Bruttoresultat

Bruttomarginal

EBITDA

Extern rantebarande nettoskuld

Extern rantebarande nettoskuld i
forhallande till justerad EBITDA

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Justerad rorelsemarginal (EBIT)

Justerat rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare. Genomsnittet
beraknas som genomsnittet av den ingaende
balansen och den utgaende balansen for
respektive period.

Justerat rorelseresultat (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.
Genomsnittet beraknas som genomsnittet av
den ingaende balansen och den utgadende
balansen for respektive period, se not 5.
Justerat rorelseresultat (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive
goodwill. Genomsnittet beraknas som
genomsnittet av den ingdende balansen och
den utgaende balansen fér respektive
period.

Nettoomsattning med avdrag for
produktions- och projektkostnader.

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Resultat fére rantor, skatt, av- och
nedskrivningar.

Rantebarande nettoskuld exklusive
aktiedgarlan. For en avstdmning av
nettoskuld, se not 5.

Rantebarande extern nettoskuld som andel
av justerad EBITDA.

EBITDA justerad for jamforelsestérande
poster. For en avstamning av Justerad
EBITDA mot periodens resultat, se not 5.

Justerad EBITDA som en andel av
nettoomsattning.

Justerat rorelseresultat (EBIT) som en andel
av nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) justerad for
jamférelsestérande poster. For en
avstadmning av justerat rorelseresultat (EBIT)
mot periodens resultat, se not 5.

Mattet visar den avkastning som genereras
pa aktiedgarnas kapital som investerats i
bolaget.

Mattet visar den avkastning som genereras
pa sysselsatt kapital och anvands av Balco
for att folja verksamhetens I6nsamhet
eftersom mattet avser kapitaleffektivitet.

Balco anser att avkastning pa sysselsatt
kapital exklusive goodwill tillsammans med
avkastning pa sysselsatt visar en helhetsbild
av Balcos kapitaleffektivitet

Visar effektivitet i Balcos verksamhet och
tillsammans med EBIT ger en helhetsbild av
den I6pande vinstgenereringen och
kostnadsbilden.

Nyckeltal anvands for analys av effektivitet
och vardeskapande.

Balco anser att EBITDA ar ett anvandbart
matt for att visa det resultat som genereras i
den I6pande verksamheten och ett bra matt
pa kassaflode fran den I6pande
verksamheten.

Balco anser att extern nettoskuld ar ett
anvandbart matt for att visa bolagets totala
externa lanefinansiering.

Balco anser att detta matt ar till hjalp for att
visa finansiell risk och att det ar ett
anvandbart matt for att félja bolagets
skuldsattningsniva.

Balco anser att justerad EBITDA éar ett
anvandbart matt for att visa det resultat som
genereras i den I6pande verksamheten
justerat for poster av engangskaraktar och
anvander framst justerad EBITDA vid
berakningen av bolagets operativa kassafléde
och kassagenerering.

Balco anser att justerad EBITDA-marginal ar
ett anvandbart matt for att visa det resultat
som genereras i den I6pande verksamheten.

Balco anser att justerad rérelsemarginal
(EBIT) ar ett anvandbart matt for att visa det
resultat som genereras i den I6pande
verksamheten efter justering for poster av
engangskaraktar.

Balco anser darfor att justerat rorelseresultat
(EBIT) ar ett anvandbart matt for att visa det
resultat som genereras i den I6pande
verksamheten och anvander framst mattet for
att berdkna avkastning pa sysselsatt kapital
(se ovan).
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Operativt kassafléde

Justerad EBITDA 6kat/minskat med

Balco anvander operativt kassaflode for att

férandringar i rérelsekapital och minskat med félja verksamhetens utveckling.

investeringar, exklusive
expansionsinvesteringar, se not 5.

Réantebarande nettoskuld

Summa aktiedgarlan, lang- och kortfristiga
rantebarande skulder. Fér en avstdmning av
nettoskuld, se not 5.

Balco anser att nettoskuld ar ett anvandbart
matt for att visa koncernens totala
lanefinansiering.

Rorelsekapital

Omeséttningstillgangar, exklusive likvida
medel och aktuella skattefordringar, minskat
med rantefria kortfristiga skulder, exklusive
aktuella skatteskulder.

Detta matt visar hur mycket rorelsekapital
som &r bundet i verksamheten och kan sattas
i relation till omsattningen for att forsta hur
effektivt bundet rorelsekapital anvands.

Rorelsemarginal (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) som en andel av
nettoomsattning.

Balco anser att rérelsemarginal tillsammans
med omsattningstillvaxt och justerat
rorelsekapital ar ett anvandbart matt for att
folja vardeskapandet i verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fére rantor och skatt.

Balco anser att rorelseresultat (EBIT) ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat som
genereras i den I6pande verksamheten.

Soliditet

Eget kapital dividerat pa totala tillgangar, se
not 5.

Balco anser att soliditet ar ett anvandbart matt
for Bolagets fortlevnadsgrad.

Sysselsatt kapital

Eget kapital 6kat med rantebarande
nettoskuld (extern réntebarande nettoskuld
plus &garlan.)

Sysselsatt kapital anvands av Balco som ett
matt dver koncernens 6vergripande
kapitaleffektivitet.

Sysselsatt kapital exkluderande
goodwill

Sysselsatt kapital minus goodwill.

Sysselsatt kapital exkluderande goodwill
anvands tillsammans med sysselsatt kapital
av Balco som ett matt 6ver bolagets
kapitaleffektivitet.
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Balco Group Holding AB (publ.) org nr 556821-2319
Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Balco Group Holding AB (publ.) per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning goér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Véaxjo den 25 augusti 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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